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De Europese aandelenmarkten lijken maandag met duidelijke verliezen te openen. Beleggers
reageren op nieuwe onzekerheid rond het Amerikaanse handelsbeleid, nadat het Amerikaanse
Hooggerechtshof zich heeft uitgesproken over de importheffingen van president Donald
Trump.

De Europese Commissie heeft inmiddels volledige duidelijkheid geéist over de verdere
plannen van de Verenigde Staten. Volgens Brussel moeten bestaande afspraken worden
nagekomen en verwacht de EU dat de VS zich aan gezamenlijke toezeggingen houdt, net
zoals Europa dat doet.

Wat betekent dit voor u als belegger?

Blijf alert op beleidswijzigingen en heroverweeg uw internationale posities.
Handelsmaatregelen kunnen directe impact hebben op exportgevoelige sectoren en
valutamarkten.

Verwachte openingsstanden

e Duitse DAX: circa 179 punten lager
o Franse CAC 40: ongeveer 33 punten lager



o Britse FTSE 100: naar verwachting 18 punten lager

Dit volgt op een positieve vrijdag, toen de Europese beurzen juist stegen nadat het
Hooggerechtshof de eerdere Amerikaanse importheffingen ongeldig had verklaard.

Juridische uitspraak zorgt niet voor einde handelsspanningen

De rechtbank oordeelde dat de noodwet uit 1977 geen basis biedt voor het opleggen van deze
tarieven. Toch betekent dit niet dat nieuwe heffingen uitgesloten zijn. Andere Amerikaanse
wetten bieden nog steeds ruimte voor handelsmaatregelen, al vereisen die extra procedures.

President Trump kondigde vrijwel direct een nieuw wereldwijd importtarief van 10 procent
aan, gebaseerd op een andere wettelijke grondslag. Deze maatregel geldt maximaal 150 dagen
zonder goedkeuring van het Congres.

Actiepunt:
Houd rekening met aanhoudende volatiliteit. Handelsbeleid blijft een belangrijke drijfveer
voor marktsentiment in 2026.

Bedrijfsnieuws: sterke bewegingen op sectorniveau
Vrijdag lieten diverse aandelen flinke uitslagen zien:

o Technologie en halfgeleiders herstelden, met aanzienlijke koerswinsten.

o Luxe-aandelen profiteerden van sterke kwartaalresultaten en optimistische
vooruitzichten.

e Materialen- en chemiebedrijven stonden onder druk ondanks solide jaarcijfers.

Beleggingskans signaleren?
Sectorrotatie blijft zichtbaar. Kijk actief naar bedrijven met sterke pricing power en
wereldwijde vraag, terwijl cyclische spelers gevoeliger blijven voor geopolitiek nieuws.

Amerikaanse markten onder druk door groeivertraging
Wall Street lijkt maandag lager te openen, mede doordat:

e De economische groei in het vierde kwartaal terugviel naar 1,4 procent (van 4,4
procent in het derde kwartaal).

e Zowel industrie als dienstensector een vertraging laten zien.

o Inflatie licht oploopt, terwijl consumentenvertrouwen stabiliseert.

Wat kunt u doen?
Overweeg uw blootstelling aan rentegevoelige aandelen en groeiaandelen te evalueren.
Macrodata krijgt opnieuw meer gewicht in waarderingen.



Grondstoffen en valuta

e Olie sloot een sterke week licht lager af.
e Goud en zilver stegen duidelijk, wat wijst op een vlucht naar veilige havens.
e De euro/dollar bleef relatief stabiel rond 1,18.

Portefeuille-tip:
Edelmetalen en defensieve activa kunnen opnieuw dienen als hedge tegen geopolitieke
onzekerheid.

Aziatische markten gemengd

e Japan en China waren gesloten.
o Hongkong liet stevige winsten zien, wat aangeeft dat regionale markten verschillend
reageren op de wereldwijde ontwikkelingen.

Belangrijke cijfers vandaag

e Nederlandse huizenprijzen (ochtend)
e Duits ondernemersvertrouwen (10:00 uur)
e Amerikaanse macrodata, waaronder fabrieksorders (middag)

Blijf voorbereid:
Macrocijfers kunnen het sentiment snel doen kantelen. Volg publicaties nauwgezet en stem
uw handelsstrategie hierop af.

Conclusie

Hoewel de uitspraak van het Hooggerechtshof aanvankelijk positief leek, zorgt de snelle
tegenreactie vanuit Washington voor nieuwe onzekerheid. Beleggers moeten rekening houden
met een langere periode van politieke en economische ruis op de markten.

Blijf geinformeerd, evalueer uw portefeuille regelmatig en speel proactief in op
veranderende handelsverhoudingen.



