Europese beurzen openen lager na nieuwe dreiging
VS richting Iran
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Beste lezer,
De Europese beurzen maken zich op voor een lagere opening, nadat de
Amerikaanse president Donald Trump vannacht een nieuwe toespraak gaf over het
conflict met Iran. Volgens de president nadert de oorlog zijn einde, maar worden in
de komende twee tot drie weken nog aanvullende militaire acties uitgevoerd.
Hij benadrukte dat de Verenigde Staten “de klus snel zullen afmaken”, maar
waarschuwde tegelijk dat Iraanse elektriciteitscentrales doelwit kunnen worden
als er geen overeenkomst wordt bereikt.
Verwachte opening Europese beurzen
De futures wijzen op duidelijke verliezen bij de start van de handelsdag:

e Duitse beurs (DAX): circa -448 punten

e Franse beurs (CAC 40): circa -148 punten

o Britse beurs (FTSE 100): circa -91 punten

Dit volgt op een sterke handelsdag gisteren, toen beleggers juist hoopten op een
snelle diplomatieke oplossing.

Economische impact van het conflict neemt toe



De oorlog rondom de strategische doorgang Straat van Hormuz begint merkbare
gevolgen te hebben voor de Europese industrie.

Belangrijke ontwikkelingen:

o Transporttijden lopen op door gewijzigde scheepvaartroutes
« Energie- en grondstofkosten stijgen opnieuw
« Inflatie blijft hardnekkig boven de doelstelling

De inflatie in de eurozone kwam in maart uit op 2,5%, boven het streefniveau van de
Europese Centrale Bank.

Wat betekent dit voor beleggers?

« Renteverhogingen blijven voorlopig onzeker
o Volatiliteit op financiéle markten kan aanhouden
« Bedrijven met hoge energie- of transportkosten blijven kwetsbaar

Actiepunt:
Blijf alert op sectoren die gevoelig zijn voor energieprijzen en geopolitieke
spanningen, zoals industrie, transport en chemie.

Defensie- en chipbedrijven profiteren van spanningen

Defensieaandelen deden het opvallend goed, mede door berichten dat de Verenigde
Staten hun militaire aanwezigheid in het Midden-Oosten uitbreiden. Volgens
berichtgeving van de krant The New York Times heeft het Pentagon het aantal
Fairchild Republic A-10 Thunderbolt ll-aanvalsvliegtuigen in de regio verdubbeld.

Sterke stijgers in Europa
Onder andere:

Rheinmetall

Siemens Energy
Infineon Technologies
Continental AG

In Nederland vielen vooral technologiebedrijven op:

e ASML
¢ ASM International
¢ BE Semiconductor Industries

Actiepunt:
Overweeg een strategische allocatie naar defensie-, energie- en
halfgeleiderbedrijven bij aanhoudende geopolitieke spanningen.

Olie en goud blijven belangrijke indicatoren



Ondanks hoop op een wapenstilstand blijft de onzekerheid hoog.
Belangrijke marktsignalen:

o Olieprijs: boven 100 dollar per vat

o Goudprijs: +2,5% naar circa 4.750 dollar per ounce

e Euro/dollar: 1,1536
Dit wijst op:

e aanhoudende geopolitieke risico’s

e vraag naar veilige havens
e onzekerheid over energievoorziening

Actiepunt:
Bescherm portefeuilles tegen volatiliteit door spreiding over:
« grondstoffen
o defensieve aandelen
e liquiditeiten
e vastgoed obligatie of achtergestelde lening

Amerikaanse aandelen: gemengd beeld

De Amerikaanse beurzen sloten opnieuw hoger, maar futures wijzen op een lagere
opening vandaag.

Opvallende bewegingen:
Sterke stijgers:

o Intel

e Micron Technology

e Western Digital

Sterke dalers:

¢ Nike
o Beyond Meat
« RH

Vooruitblik: wat moet u vandaag volgen?
Belangrijke macro-economische cijfers:

o Nederlandse detailhandelsomzet
« Amerikaanse handelsbalans



o Amerikaanse wekelijkse werkloosheidsaanvragen
Deze cijfers kunnen direct invioed hebben op:

e renteverwachtingen
« aandelenmarkten
« valutakoersen

Samenvatting voor beleggers

De markten blijven sterk afhankelijk van geopolitieke ontwikkelingen. De komende
weken kunnen bepalend zijn voor:

e energieprijzen

« inflatie

¢ rente

e aandelenmarkten

Concreet advies:

Houd cashbuffers aan

Spreid beleggingen over sectoren

Volg geopolitiek nieuws actief

Vermijd overconcentratie in cyclische aandelen
Overweeg defensieve en energiegerelateerde posities
Overweeg vastgoedobligaties of achtergestelde leningen.
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Alternatieve Belegging: Studentenvastgoed in Nederland

In tijden van beursonzekerheid biedt de Nederlandse woningmarkt stabiliteit. MAN-
VASTGOED B.V. speelt in op het structurele tekort aan studentenkamers.

Uw Investeringsopties (vanaf €100.000)

Kenmerk |Vastgoedobligaties |[[Achtergestelde leningen

Rente Tot 8% per jaar Tot 10% per jaar

Looptijd 5 tot 10 jaar 2 tot 5 jaar




Kenmerk [Vastgoedobligaties |[[Achtergestelde leningen

Zekerheid |1e hypotheekrecht 2e hypotheekrecht

Profiel Defensief / Stabiel Offensief

Waarom nu instappen?

« Stabiliteit: Vastgoed is historisch gezien inflatiebestendig.
o Zekerheid: Directe onderliggende waarde en transparante structuren.
e Impact: U draagt bij aan de oplossing voor het woningtekort onder studenten.

Contact: X info@man-vastgoed.com
@ Herikerbergweg 290, Amsterdam



